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1

   
(Central Problems of an Economy)






      


(interdependent)

 
 


 













(free)

     (What to produce)










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(alternative uses)(allocation)


(resource allocation)
(preference intensity)
(systematic allocation of resources)(according to priority)
(production possibilities)
(Production Possibilities Curve)


     (How to Produce)



(Extensive cultivation)
(Intensive cultivation)





(Highly Labour Intensive)(Capital Intensive) 

(substitute) 
      (For whom to produce)








  
(Production Possibilities Curve)










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







         
  
  
  
  
  
  
  












  
     
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WHEAT (IN MILLION TONS)


(Y-axis) 
(X-axis) 


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

'B' 'C'  'D'  'E' 'F'  
'A'  'F' 


'C'  'F'  
(Transformed) 

'A'  'F'  
'A'
'F' 


(Concave) 



          

  
  
  
  
  
  
  

  
     (Concave Curve)   
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




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








         

 


 
 
 
 
 
 

















  
       
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      (Law of Diminishing Returns)
















         
    





    
    
    
    
    
    
    


X Y 







(marginal product) 
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  
    

10
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ABOUR (NO. OF WORKERS)

 (Universal) 







(Exceptions) 
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    
 (Price Mechanism-Demand and Supply Analysis)




(Barter System
of Exchange) 
(Price Mechanism) 





(Equilibrium
Price)  




  
 

(Demand Analysis)

  





(Per
unit of time) 










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




    (Individual or Household Demand) :

(i) 






(ii) 



(iii) (substitutes) (complements) 











(iv) 



  (Market Demand)





(v) 
         
(composition) 



(vi) 

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




  
(Law of Demand)



(inverse relationship) 









(off set) 

(assumptions) 




     (Demand Schedule and Demand Curve) :








(i) (ii) 


     (Demand Schedule and Demand Curve)








(i) 

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




 
       

 
A 3.00 1
B 2.5 2
C 2.0 3
D 1.50 4








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X-Y-A, B, C D 






      (Market Demand Schedule and Demand Curve)



A B 

A B 
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 
 

  
  

 A B A +B
3.00 1 2 3
2.50 2 3 5
2.00 3 4 7
1.50 4 5 9








  
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A (a) B (b) 
(c) 
A (A) B 
(B) (A+B) 
(Horizontal Summation) 


(Average or Representative) 






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










 





(i)   (Law of Diminishing Marginal Utility) 

(Successive) 











(ii) 






(iii)(Income effect) : 





(Income effect) 
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(iv)(Substitution effect) : 









(Exceptions) : 





  (scare) 






 (Goods Carrying Social Prestige)—





 (Giffen goods) : 






(Robert Giffen) 
(Bread) 


(Total food intake) 

(direct) 

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
(i) 
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


DD 
(Inferior
good) 





             (Difference Between Extention and
Contraction of Demand and Increase and Decrease in Demand) :

(i) 











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DD X 

OPOQ OS OT 
(ST) OP OM 
OS OR 

(Movement along the same demand curve) 



(ii) 





(Shifts in demand curve) 

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DD OP OM 
DD 
D1D1 OP OM ON 
DD 
D2D2 OP OR 








  
 

(Supply Analysis)



(Meaning of Supply) : 







(Direct relationship) 


(Factors Determining the Supply) : 


(i) 



(ii) 





(iii) 



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(iv) 






(v) (Goals of Producers)—




(Law of Supply): (Direct) 












(Supply Schedule of a Firm): 






 
    

 
 
 
 
 
 


(Supply curve of a firm): 


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X Y A, B,
C D A, B, C D 
SS 



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      (Market Supply Schedule and Market Supply Curve): 


A B 



 
  

 
  

  
A B (A +B)

1.00 10 11 21
1.50 14 15 29
2.00 17 18 35
2.50 19 20 39

A B 



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(Market Supply Curve): 
A B 


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of A

(A)A (B) 
(X (C) 
A OM A ON 
OM+ON=OT (14+15=29) X-(Horizontal axis) 




                   
 

(i)      (Change in quantity supplied)        









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MP M1P1 OM 
OM1 
MP M2P2 OM OM2




(ii) 







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X SS OP OM OP OM 

SS S1S1
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S1S1 (OP) OM OM1 

SS S2S2 S2S2 
(OP) OM OM2 






  
   

(Determination of Equilibrium Price)






 
   

  
  
   
   
   
   
   
   




(Equilibrium Price) 

(Equilibrium Quantity) 


DD 
SS 
DD SS A A OP 
OM 
OP 
OP 
OM 
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
(Excess Supply) (Unsold) 




(Excess Demand) = 8 





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(i) 



DD SS R 
OP OM 
DD D1D1 SS 
D1D1 SS R1 
OP1(R1M1) OM1 
DD D2D2 SS D2D2

SS R2 OP2 R2M2) 
OM2 


(i) 


(ii) 


(ii)              




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DD SS R OP 
OM 
S1S1 OP1 

SS S2S2

OP2R2M2) 
OM2 OM 
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




  (Theory of Consumer's Demand): 










(Quantitative) 





(Utility Analysis) : 









   (Law of Diminishing Marginal Utility) :  












(Marginal Utility)—

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




(Total Utility)—


 
  

  
  
  
  
  
  



(4+3=7) 
(4+3+2=9) 

(Negative) 

(Positive) 
(Negative) 


X Y-




X-


L 
L 


(i)  
(ii)  
(iii)  
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 (Assumptions)

(Homogenous) 




(Exceptions to the Law): 




(i) 










(ii) 





(iii) 

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
(Hobbies) 




                 








 
    

 
  


  

  
  
  
  
  











DD 
Y-
Y-


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(i) 

n TUn—TUn-1 

(ii) 





(iii) 




  (Law of Equi-Marginal Utility and Consumer's

Equilibrium): (rational) 












X, Y Z 

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



 
  

 X  Y  Z 
  
(MUx) (MUy) (MUz)

      
      
      
      
     
    

  




X  YZ 

X 
X X 
Y 
Y X 
X Y Z 


X  18 + 16 + 14 +11 + 9 + 6 = 74

Y 12 + 10 + 8 + 7 + 6 = 43

Z 11 + 9 + 8 + 6 = 34

 = 151


X 7, Y Z 
76+43+28=147 





X, Y Z 
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
MUx = MUy = MUz.


X, Y, Z (Px, Py Pz)
(MUx, MUy MUz) 


MUx =
Px

6 ,
1

MUy =
Py

6 ,
1

MUz =
Pz  6

1
Y 






MUx =
Px 

MUy =
Py  MUz

Pz

MUX =
MUy

Px,
Py 








(i) 
(ii) 

MUx =
MUy 

Px =
Py 

(iii) 
MUx =
MUy 

Px =
Py 


     









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



   

    


(subjective) 


 
(Quantity) 







  






 (Price effect) 



  
(Indifference Curve Analysis)

(J.R. Hicks) 
(Cardinal utility system) 

(subjective) 

(Ordinal utility) 


(Combinations) 

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
X Y 

(X Y (X
Y 




 
 

 X  Y 
(A)  
(B)  
(C)  
(D)  
(E)  

X-X Y-Y X Y 
A, B, C, DE A, B, C, D E




(indifferent) 


 
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     (Assumptions of Indifferent Curve Analysis) :

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 (Rationality) : 



 (Transitivity) : B A
A B B A 
C B C A 

 


 (Diminishing Marginal rate of substitution) : 



X Y (MRSxy), Y X-



 
   

X  Y  X Y 
  

(MRSxy)
1 25
2 20 1x = 5y
3 16 1x = 4y
4 13 1x = 3
5 11 1x = 2y

Y X 
X Y 
X Y (MRSxy) 1x = 5y X 
Y X Y 1x=4y
X Y (MRSxy) X Y 
X (MRSxy =y/x)

X 
Y X
Y X Y

X X 
(Marginal significance) X Y 

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    (Properties of Indifference Curve) :






                 (Indifference curve
slopes dapes downward from left to right) : 

X 
Y X 
Y 
IC X 
Y 



  
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(i) (i) 

(i) X Y A (1x+5y) B (2x+10y) 
A B A
B 

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   (i)    (ii)    (iii)
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(ii) (X (vertical) (Y 
(ii) (iii)(Parallel)
(ii) 
A(1x+10y)B(2x+10y) YX
AB


(iii)A(2x+5y) B(2x+10y) X 
Y A 
B A B 







            (Indifference curves are generally convex
to the point of origin)—
O IC 
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

X Y 
X Y 


(Concave) (i) 
X 
X 
Y AA1=A1A2=A2A3 BB1 B1B2, B1B2 B2B3 
X Y 
X 
Y 


 (i) 

X Y 45° (ii) 
X Y 
(ii) 'L' 
(iii) X Y 
(90° (Kink) 



  (i)   (ii)   (iii)
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


             (Two Indifference curves never
interesect or touch each other)—


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

A 

  
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IC1 A B, X Y 
IC2 A C X Y 
A=B A=C B=C B X 
Y C X Y 
X B C B Y C
Y B=C 

  
(Consumer's Equilibrium)







(i) 
(ii) 


(iii) X Y 


(Budget line) 
(i)  (Scale of Preferences)    (Indifference map) :



(Scale of Preferences) 
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



(Indifference Map) 






X Y 1x+25y, 2x+20y, 3x+16y, 4x+13y 5x+11y 

X Y 
X Y 




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A 
B 
B 
A A 
1x+18y B1x+25y X 
A B Y A B 
A 
B B II(B) A 
I(A) 
C C 
B B 
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C III(C) B 
II(B) 

  
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


O) 
X Y-




(Preferences) 





(ii)   (Budget or Price Line) : 






X Y 
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X Y 
X X 
B 
Y Y 
B A B 
AB X Y 
 C 
2X+4Y,D 4X+3Y, E 6X+2Y F 8X+1Y 






  K      
(2X+2Y) 
M 
(7X+3Y) 





(X 
/Y 



AB 
A1B1 AB (Shift)
A2B2 
(slope)

 OA =
OB  1

1

OA
OB  = 2

2

OA
OB  O 



Y X 
X X 
(OB1)Y Y 
OA AB 
AB1 —4.21 X 
X OB2 
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AB2 Y X 
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



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
X Y X Y


IC1, IC2, IC3, IC4 IC5, X Y 
X Y





IC1, IC2, IC3, IC4 IC5 AB 
E, F P 
E IC1 F 
IC2 P 
IC3 F P 

P P 

(Point of tangency)

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X OM Y ON 
P 


(Common) 





  
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(P)



  (i)

X Commodity (Units)
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(i) AB IC1 

F 
F 
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AB 
IC1 

(i) P IC2

F P P IC2

IC2 


(i) 

(ii) 








(i) 



  
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X X Y Y 
X X OB 
Y Y OA AB 
IC1 P P 
X OM Y ON 

(Parallel) 
A1B1 
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A1B1 IC2 P1 
P1 X OM1 Y ON1 
X Y 
P P1 P P1 
(Income consumption curve) 
(Positive) (Negative) 

(Inferior good)








X X  Y 

Y AB AB IC1 P 
P X OM 
(AB)A1B1 A1B1 
IC1 P1 P1 P1 X
OM1 P X OM 
X MM1 
P2 
X OM2 X 
M1M2 X 
X P,P1 P2







P 





(Real Income) 
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(ii) (Price Effect) : 




X Y 
(Y) (X) 
(Price Effect) 









X Y 
AB AB IC P P 
X OM X X 
OB1 Y 
Y OA AB1 
AB1 IC1 P1 P  P1 
X OM1 X OM 
OM1 X MM1 
P P1 PCC (Price Consumption
Curve) Y 
X 
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
Y X 



(i) 
X 
X 
X 



(ii) (Substitutes)












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





P 
OM ON X AB AB1 
Y (OA), X (OB) OB1 
P1 ON1 OM1 


X OM OM1 X 
MM1 

AB 
A1B2 IC1 P2 A1B2

AB 
X (OM OM2)AB1 P1 
A1B2 P2 IC2 
P2 X OM2 
AB1 P1 
IC1 

P P2 P2 P1 

X X X 
Y X MM2 M2M1 


  
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(Price effect)—



(Normal Good) 

(inferior) 













(Giffen Good) 
(Robert Giffen) 

(a large proportion of income) 




X X-
AB IC1 P P 
X-OM X 
AC IC2 P2 P2 X
OM2 X OM 
OM2 MM2 

ED 
AB ED IC2 P1 X OM1 
X MM1 
P2 X OM2 M1M2 
MM1 M1M2 
MM2 X 
MM2 
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

(Direct) 

(Giffen's paradox) 



(i) 


(ii) 




(iii) 



     (Derivation of Demand Curve) :

(Drivation) 
(Price Consumption Curve) 





(i) 
(ii) 
(iii) 
(iv) 
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 

       


(Traditional demand curve)
X Y 

X 
Y 



















X X Y 
OA X 
X OB 
AB IC1 P 
X OM X 
X OC 
AC IC2 P1 
P1 X OM1 (24 X P P1

(PCC) (PCC) 
X (OA/OB) (OA/OC) (OM)
(OM1) 
X-X-Y-X-
D D1 X-
OM OM1 D D1 DD1 
X-
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











(complements) (substitutes) 






     
(Limitations) 
(i) 







(ii) 

(Three Dimensional Diagram) 
(Algebra) 

(complementary goods) 



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 I
  

 I












  
















 II

    


(Absolute changes) 









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










                  



(Relative change) 



 III
    

I
    


(I) 















(II) 





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








×
×











   
9 13 117 = > 1
8 15 120 = 1
6 20 120 = < 1
5 23 115
















II
    

       


 ekxahxbZek=kkeasi fzr' kr i fjoruZ

dher easi zfr' kr i fjoruZ
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




ekaxh ek=kk easi fjorZu
100

i kzjfaHkd ekxa dh ek=kk

dher esa i fjoruZ 100
i kzjfaHkd dher

dh


(1/20 × 100 = 5) 
(100/1000×100 =10)10%   5% =2 

e P Q 
Q P 

e = 
(ΔQ/Q)×100 =
(ΔP/P)×100  ΔQ/QΔP/P

= 
ΔQ P×
Q ΔP/P

= 
ΔQ P×
ΔP Q

      





  

Quantity Demanded

Pr
ic

e

A B S

D

R

C

X0

T 

Y

AR BD OA OB 
(Q) AB CD) (P) CR
(Q) QA (P) AR 

e = 
ΔQ P×
ΔP Q 

e = 
AB AR×
CR OA
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= 
CD AR×
CR OA  (AB = CD)

 = 
AS AR×
AR OA RCD RAS  CD AS= )

CR AR = 
AS
OA

= 
RS
TR  (AR OT  AR, OS TS 

RS/TR RS  T S 
TR 

 

III



ΔQ P×
ΔP Q 



(+20) Q/P 






 IV

 




  
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

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





V
    

      












 


 oLr qdh ekaxh xb Zek=kk esa i fzr' kr i fjorZu
mi HkksDrkvka sdh vk;  ea si fzr' kr i fjoruZ

% 10% 
(10%  20% = 0.5) 







     
X Y 

Y X 


X

Y
oLrq dhekaxhxbZek=kkeasi zfr' kr i fjoruZ

oLrq dhdher esai fzr' kr i fjoruZ

X Y Y X 
20% X 20% 10% = 2)
X Y Y X 

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





II
  







 i fwrZdhxbZek=kkeasi zfr' kr i fjoruZ

dher easi zfr' kr i fjoruZ

�
 

 
15000–10000 10000

500 400 400


 

 5000 10000
100 400




 1/ 2 1/ 4 2 

III
      

l eL; k %I Q/PxP/Q Q/P 

P 
P/Q 

Po P1  o o

o

P Q
OQ  2 2

2

P Q
OQ  3 3

3

P Q
OQ P/Q 

PoP1 P/Q P0P1 
P/Q P0P1 Q/P 
P0 P1 


Q/P dQ/dP 
P/Q (dQ/dPxP/
Q) 



61

  

Pr
ic

e

D

Y

X0

Quantity Demanded
Q3

Q1Q2

Q0 D1

P0 P2 P3
P1

Q/P=dQ/dP=
Y 
OP1 OP2 OP3 
OQ0 

Q/P=dQ/dP=oc (infinite)
(infinite) 

X 
(infinity) OP0 

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   
P/O Q/P 


dQ/dP 
(Rectangular hyperbola) 

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
ABCO, EFHO JKLO 
ABCO = OC 
x BC EFHO JKLO FH KL



 

Quantity Demanded
0 C H L X

Y

A

E

J
D1

Pr
ic

e

K

F

B

D










     
P/Q 

 Po+P1
2  Qo+Q1

2 P/Q 
P1+Po

2 1
Q1+Qo 1 1

2

P Po
Q Q

 
 
 
 

 
 
  



 Q
P




× 1 0

0 1 1 0

Q –Q
P –P





P P
Q Q

 1 01

0 1 1 0

Q –Q
P –P





P P
Q Q
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

Po=10 P1=8 Qo=1000 Qo=1500

 1 01

0 1 1 0

Q –Q
P –P





P P
Q Q


8 101500 –1000

10 –8 1500 1000





 500 18 9 1.8
2 2500 5

  

P/Q 

Po Qo P/Q  10
1000 

 500 10 2.5
2 1000

  P1/Q1 

 500 8 4 / 3 1.33
2 1500

   P/Q 

P/Q
P/Q 





PoP1 
Po P1 
P1 Po 

Pr
ic

e

D

Y

X0

Quantity Demanded
Q3

Q1Q2

Q0 D1

P0 P2 P3
P1

 


dQ P×
dP Q
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dQ
dP 



        dQ
dP    

(reciprocal) 

 dQ
dP C F  dQ

dP 




(Tangent) 





Quantity Demanded

Pr
ic

e

A B
D1

F

C

E

X0

D

Y

 
D D1 C C P/Q 

 CA
OA D D1  dQ

dP  EF
CE 

C  EF CA×
CE OA

 1AD CA×
CA OA [CEF CAD1  1ADEF ×

CE CA ]

= 1AD
OA

 1CD
CD [CA  DO CA, OD1 DD1 AD1/

OA = CD1/DC]
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 1CD
CD C CD1 DD CD 




oØ dknk; kaHkkx
oØ dkck; kaHkkx


  

P/Q  dQ
dP 



DD1 P TR 

P DD1 P  PR
PR 

Quantity Demanded

Y

Y

D

D1

Pr
ic

e

R X

P

D

  
 IV

     
 (infinity) 




dQ P×
dP Q

DD1 (dP/dQ) (Reciprocal) 
(dQ/dP) P/Q (infinity) 

P/Q D1 X D 
Y D1 e=O D 
e= 
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D

D1 X
e = 0

e < 1

e = 1

e >1

e = 

Quantity Demanded
0

A

B

C

Y

Pr
ic

e

  
A (e=1) 

AD1 AD A D 
(e>1) B BD1

BD B 
A D1 (e<1) 
C DD1 CD1 CD C 


 
 





dQ P×
dP Q

D1D1 D2D2 dQ/dP 

P/Q D1D1 D2D2  2 2 1 1

2 1

P Q P Q<
OQ OQ 

D1D1 D2D2 








dQ P×
dP Q

5.11  dQ
dP P/Q

D1D1 D2D2 P2Q/OQ>P1Q/OQ 
D1D1 D2D2 
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     

Quantity Demanded

Pr
ic

e

Q1Q1

P1 P2

D2

D1

Y

Q2 D1 D2 X0

P

Quantity Demanded

Pr
ic

e

Q

P1

P2

D1

D2

Y

D1 D2 X

 




dQ P×
dP Q

 dQ
dP P/Q P1

P2 OZ OQ1P1 OQ2 P2 

1 1

1

p Q
OQ

  2 2

2

P Q
OQ

  

Quantity Demanded

D2

Z
D1

P1

P2

Q1 Q2 D1 D2

Y

Pr
ic

e 

0 X

P1 P2 
 (Y 
 


PP2 OD2  2 2

2

P D
P D

  1 1

1

PD
PD

 OP
PD 
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DD2 P2  2 2

2

P D
P D DD1 P1  1 1

1

P D
PD P2

P1 
 



P2Q OD  1 1

1

PD
PD

  1QD
OQ  2 2

2

P D
P D  2QD

OQ

  

Quantity Demanded
X

Y

D1

D

P1 P2

D2

P

0

Pr
ic

e

2QD
OQ  1QD

OQ  2QD
OQ

  1QD
OQ  2 2

2

P D
P D

  1 1

1

P D
P D

  

P1

P2

Quantity Demanded
Q0

D1 D2

X

Pr
ic

e 

D

Y

P1 P2 (Y-



 (X 

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  

Quantity Demanded

D1

D2

P2

P1

Q
0

Y

Pr
ic

e 
D X



P2Q OD2  2

2 2

P D =
P D  1

1 1

P D =
P D 

QD
OQ P2  2

2 2

P D
P D

P1  1

1 1

P D
P D P1 P2 

D1D D2D 
 




P P/Q 

 dQ
dP 

  

Q D1

D2

D1

X0 D2

Quantity Demanded

P

Y

dQ
dP D1D1 D2D2 

P D1D1 D2D2 
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 II
      

 I







 II
  




  
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P OPo Oqo 
Oqo 
OPo 


       
 




  
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71

DD D1D1 OPo Op1 
Oqo Oq1 










  
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Quantity Demanded/Supplied

(A) DD 
Opo Op1 Oqo (B) 
PoS Opo Oqo Oq1

(C) 


          



  

q0 q10

Pr
ic

e

P0

P1

S

S

D1D

D1

D

X

Y

Quantity Demanded/Supplied
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DD D1D1 Opo Op1

Oqo Oq1




(A) (B) (A) 
Opo Oqo Oq1 (B) 
Oqo 


  

Quantity Demanded/Supplied

q0 q1

Y
D

D

D1

D1

SPr
ic

e 
 

P0

0 X

Quantity Demanded/Supplied
Xq0

D

D
D1

D1

S

Pr
ic

e 
 P0

P1

0

(A) (B)

       
 




  

q0q1

D

D S1
S

Pr
ic

e 
 P0

S1

S

P1

Quantity Demanded/Supplied
X

SS S1S1 Opo Op1 
Oqo Oq1 



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





  

Quantity Demanded/Supplied

P0

S1

S

D

Y

0

S

S1

q0q1

Pr
ic

e

Quantity Demanded/Supplied

P0

q0 X

D

Y

0

S
S1

S1

S
Pr

ic
e

(A) (B)

(A) Opo Oqo 
Oq1 (B) Opo 
Op1 Oqo 

         







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(A)
C), 
Oqo Oq1 Opo B), 


               





DD SS Opo 
Oqo
Op1 Oq2q1 
Op2 q3q4 








  

Quantity Demanded/Supplied

P1
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P2

S D

Y

X

D
S
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  III

  








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Opo Op1  

Op2 
Oq1 Oq2 
q1q2 

  

Quantity Demanded/Supplied
0

P1

P0

P2

S
D

Y

X

D S

q0 q2 q3q1
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ic

e












Opo Op1

Oqo Oq1 




S1S1 
Oq2 
qoq1 q2q1 





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


(Support price or floor price), 














 




Pop2 
SS S1S1 S1S1 

Op1 Oq1



(=pop1) (=pop2) 
pop3 pop1 pop3
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
pop1/pop3 




  
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Quantity Demanded

S1




SS pop1 
S1S1 


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(A) (B) (C)

q2

(A) Op1 Opo 
(C) 

(B) 

(DD D1D1) D1D1 DD
DD D1D1 
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






 IV











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

SS 
DD 
Opo Oqo 
Oq2 Oq1 Oq2 Oq1 
Oq2 Op2 Oq1 
Op1 Oq2 Oq1 

  
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0

P1

P0

q2 q0 q1
x

P2

D
Y S

S

A

E

B

D

H

Pr
ic

e 
 





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



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



  



 


Oq1 qoq1) 
Oq2 (q2qo) 
Oqo) 
??OqoxOpo 



 













Oq2 Oq2xOp2 Oq2Ap2 
Op0 q2qo Oq2xOpo 
Oq2bpo Opo 
Op1 Op1xOq1 Oq1Bp1 
Op0Oq1xOq0 
Oq1 Opo 




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  

Quantity Demanded/Supplied
0

P1

P0

q2 q0 q1
X

P2

D

Y S

S

A
E

B

D

H

Pr
ic

e 
 C


















  







 




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  

Quantity Demanded/Supplied

Pr
ic

e

q0 q1 q2

S1

S2

C
B

A

S2

S0

D0

D0

D1

D1

D2

D2

S0

S1

P2

P1

P0

DoDoSoSo 
S1S1 S2S2


DoDo D1D1 SoSo S1S1 D1D1

D2D2 S1S1 S2S2 D1D1 S1S1

B Op1 Op0 
D2D2 S2S2 C Op2 Op1 












   

   
     

2(III-VIII)

  
  
 






 

     
 

III.  
 
   
   
 
  

IV.        
     
  
   
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



  

(Inputs)



(Output)









2












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





III

 













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






Unit of Variable Total Product Marginal Product Average Product
input (Labour)

1 2 3 4
1 15 15 15
2 60 45 30
3 123 63 41
4 200 77 50
5 285 85 57
6 372 87 62
7 455 83 65
8 530 75 66
9 596 66 66

10 640 44 64
11 660 20 60
12 660 Zero 55

13 650 –10 



















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


















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TP
A


(derivatives)MPquadrant
OCTP
AB
TP
ABB
CDMP
B
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D


OF (=OD)

AC

B

AB
CD




IV
  





(Returns scale)



  


x


I II III

   
   
x
‘A’

‘B’
‘C’
‘ABC’
‘Isoquant’‘Isoproduct’

‘iso’‘quant’
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 
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‘A’
‘C’
‘B’‘ABC’






A, B, C
(locus)

 
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(smooth)‘P1’ A, B, C

‘P1’




BA
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B
‘C’‘B’
A

‘A’ ‘B’ ‘C’ ‘D’

    
    
‘B’‘C’

‘A’‘D’‘A’
‘D’







x


‘A’ ‘B’ ‘C’

   
   
‘C’

 ‘A’


 

C
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ita
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2

2

4

4

6

6

8

8

10

10

12

12

14

14

K

100x

200x

300x
400x

R



4K
+ 6L6K + 9L
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100x200x4K + 6L8K + 12L
100x300x



AOEOD
BOLORAB
(=EL=AH)(=DR=HB)
AHHBAHHB


(MRTS)
MRTS

AB
AB

+

 
K

O L

L

A

BH

C

P1

M

D R S

E




         
K

O LS

R

P1

K

O LB 

A P1

K

O L

A

B
C

P1

P1
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RS
OROS

P1
OAOB

(kinked)P1
A, BCA, BC



TPMP










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P

AA
(=OC)
PBB

PAB
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
(irrational)ABCDA
B

AB





     

K

O L

B'

B

P

A

A

D

C

K

O

O

L

B

B

A

A
C P

K

D

O L

B

B
A

A

C

K.MPk = L. MP1



Y-X-

YXK/L
(numerator)(denominator)

 K.MPk

= L.MP1MPkMP1
 K.MPk = L.MP1

 K/L = MP1/MPk


Y-
X-
CA = DBAC = BD



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



AC = BD, DB < CA
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











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

P1RSBDCA
(=CA)(=BD)



P1
TPA

P1P1P1
X-Y-

P1BC(LM
= BN)OLOMOROS
= RS = NCBNNC
P1
P1




P1
(MRS) 


MRS
MRS


K/L+(factor-
intensity)P1BY-CoordinateX-
CoordinateOL/OR
OA, OBOC
A
A


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


II










 
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OP

(K)
KK

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‘E’
‘F’××
K 
KK‘E’‘B’OP
KK

 










  
  
 <  
 >  




 

O
ut

pu
t

XO

Y

C'B' A'C
Unit of composite input

B A

D'

D

Q

P

R

‘O’


OAOAOD OD
‘OR’

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ODODOBOB

OD
ODOCOC



(multiple)x, 2x, 3x

OP,



OP
(OA = AB = BC = CD)OP



 

L

A
B

O Labour

C
ap

ita
l

C

D

E

P

K

1x
2x

3x
4x

5x

OP


     
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C
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l
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F
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(ED < CD < BC < AB)





             







 

LO

K

L2L1L

2K

P

E
KK

DB

P(100)
P(150

)x
P(200

)x

C

x x
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EP
L




LKCP
D

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


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





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












 VI

     























(Revenue)(Cost)


 = R—C 
R = Px.X,XxPxxPx


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   
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 = LPx.X– C PxC
X

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

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





 = R—C 
= Px.X—C

 

K

O x

M

L* B1 B2 B3

A1

A2

A3

Labour

A4

B4

C
ap

ita
l

P*

Y

K*

Px(X)C
CC





ML*K*
P*





MRSlk = P1/Pk
MRSlk 
MRS1k = K/LK
L


MRSlk = K/L = P1/Pk

K.Pk = L.P1
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
L, P1 > K.Pk
L, P1 < K.Pk















 
K

O LB'B

A'

A

E1

E2


LP.LK
P.KP-
P* = 2V.PoPoV
V = O,V = 1,
V > 1
V < 1OE1

OE2K/L
AB
AB
Y-
OE2OE1OE2OE1

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
OE

 

O B L

E
K

A





X-
X-


 
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OEM1, M2M3M1K
OL1P1
KP2KKP2

OL2AB
P2M2
P2
NP2KK 
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


XY
LK









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PPXY



yxAB
yCExDF
PPyx
yxMRTy,x
YxPP

MRTxY
MRTy
x
x
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MRT
PP
PP






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AB Y-A
YX-BX
CAB
(=Px/Py)ABAB
AB





 

C'

O x

M

D B1 B2 B3

A1

A2

A3

A4

B4

P

Y



26
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



  










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










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
           

(Total Revenue-TR)(Total
Cost—TC)(TR)(TC)
(TR)
(TCs)
(TR)(TC)



MR > MC  MR < MC       





Marginal
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RevenueMR
Marginal CostMC(MR)(MC)
(MC)(MR)
(MR
> MC)(MC > MR)
(MC = MR)
(MC > MR)


VI


     MR = MC    MC > MR

 
(MC = MR)


 

>
(MC > MR)

MC  MR          


MC, AC, TCAR, MR, TR


VI




SECTION I

 


 
        



        
                
                    
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          (Entrepreneur)   
                   VIII  




        







 
                 
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




                  
                   

                 








32

 
Px AVC TVC TFC TC TR Loss

1. — — — 100 100 — 100
2. 4 4 50 100 150 40 110
3. 5 5 50 100 150 50 100

4. 6 5 50 100 150 60 90


Px 
AVC 
VC 
TFC 
TC 
TR 
Loss TC—TR















 


 


(Price > AVC but < AC)

       
               
  



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





                   
    







(Price > AVC < AC)



(AC)


 (AVC)


 
(AC)


      

TC = TFC + TVC

(Total Cos)
(Total Cost—
TC)(TC)(Total
Fixed Cost—TFC)(Total Variable Cost—TVC)


+

(TC = TFC + TVC)

AC = AFC + AVC

(Average Cost—AC)

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
+
(AC = TC + Number of units produced)





+

(TC = TFC + TVC)


(AFC = TFC  Number of units produced)


(AVC = TVC  Number of units produced)

+
(AC = AFC + AVC)

(TFC)

 

(TFC) = 10000 
(AFC) = 10000 ÷ 100 = 100 
(TVC) = 5000 
(AVC)= 5000 ÷ 100 = 50 
(AC) = 100+50

= 150 
                 

(Marginal Cost—MC)
(TC)(MC)



n(MCn), n(TCn)(n – 1)(TCn)




n= n– (n – 1)

MCn = TCn – TCn–1
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MCn = TCn—TCn–1



(Marginal Fixed
Cost—MFC)(MC)(MFC)
(MVC)
(Marginal Variable Cost—MVC)
MCn = MVCn


=+
(MC = MFC + MVC)

(MFC) =
(MC) =(MVC)




AC            MC, AC  
 

(AC)(MC)
(TC)




(150x 100 + 251 = 15251 ÷ 101 = 151)


(150x100 + 49 = 15049 ÷ 101 = 149)


(150x100 + 150 = 15150 ÷ 101 = 150)



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


 N  N  (N + 1)  (N + 1)  (N + 1) 
             

 
1. 10.0 10.0 9.0 10.0 9.5
2. 9.5 19.0 8.0 27.0 9.0
3. 9.0 27.0 7.0 34.0 8.5
4. 8.5 34.0 6.0 40.0 8.0
5. 8.0 40.0 8.0 48.0 8.0
6. 8.0 48.0 8.0 59.0 8.0
7. 8.0 56.0 8.0 64.0 8.0
8. 8.0 64.0 8.0 72.0 8.0
9. 9.0 72.0 18.0 90.0 9.0
10. 9.0 90.0 20.0 110.0 10.0
11. 10.0 110.0 22.0 132.0 11.0

12. 11.0 132.0 24.0 156.0 12.0

(N + 1)N
(N + 1)
(N + 1)N(N + 1)
(N + 1)N
(N + 1)
AC       MC              

                 
                    
     





                    
       
    
                    
                    


             (AFC)  
     AC     MC     AC     MC   
     AFC    
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
(AFC)






(AFC)
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K

O X

B

K

AFC

A
FC

A D

E

H

C

UNITS OF OUTPUT

L

F

      AFCX    TFC    


OABC, ODEF, OHKL
x (TFC)
OABCOC XOA 
(TFC)
(TFC)
   (AVC)  



      
                   
       



(plant)




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

(Law of Diminishing Returns or the Law of Variable Proportions)









                  
     


(Marginal Physical Product)





 
       

    
   
   
   
   
   




 


 


 
MPAP

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XY
OAMPOAMP
PMPAPAP
AP  MP       AC  MC   


MPAPAP MPAP
AP = MPAPMPAP AP
AP Q PMP
MP APMP
APAP P MP AP 
MP>APAPP
            












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



      
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






(TVC)
(MVC)(TVC)
(MVC)(TVC)



 
      

            
         
         

   
(1) (2) (3) (4) (5 = 2 ÷ 3) (6) (7)
1. 100 50 50 2.00 50 2.00
2. 200 110 55 1.82 60 1.67
3. 300 174 58 1.72 64 1.56
4. 400 236 59 1.69 62 1.61

5. 500 285 57 1.75 49 2.04




 



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 



 



 





AB(AP)(MP)
(AVC)(MVC)

                  

 

UNITS OF VARIABLE 
FACTOR EMPLOYED

Y

O x

APMP

A
P/

M
P

A B

P
Q

F16.A

Y

O x

AV
C

/M
V

C

A

P

B

Q

OUTPUT

P
MVC AVC

F16.B

7.3 (A)
7.3 (B)

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 AP7.3 AAVC 7.3 B
APAVCAP
AVC

 APAVCMPMVC


AVC  MVC    ‘U’     



(MVC)

‘U’
‘U’7.3 (B)AVC
MVCAVCMVC
AVC
MVCAVCAVCMVC

     +     

(AC)


(AFC)
(AVC)

 
     

                
            

  
1. 100 00 100 40 40 40 140 40 140
2. 100 00 50 70 30 35 170 30 85
3. 100 00 33.3 90 20 30 190 20 63.3
4. 100 00 25 136 46 34 236 46 59
5. 100 00 20 200 64 40 300 64 60
6. 100 00 16.7 300 100 50 400 100 66.7

7. 100 00 14.3 434 134 62 534 134 76.3





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(MC)
(MVC)(AC),(AFC)(AVC)
(MC)(AC)


(AFC)(AVC)
(AC)
AVC  MVC    AC   ‘U’    

 
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MVC   MC     MC = MVC

(AC)


 
OA
AFCAVC


 OAAVC

ACAB
AC
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 AC


 
AV


 OB AC

MCACAC
 (MC = AC),PAC


 ACPMCAC

AC
 
             ‘U’     

(AVC)(MVC)‘U’
(AC)(MC)‘U’MC
MVCACAVC
(AFC)

SECTION – II

  
(Long Run Cost Curve)






(Long run cost)


 (Long-run total cost-LTC)

 (Long-run Average Cost-LAC) 
 (Long-run Marginal Cost-LMC)

  (Long-run total cost-LTC) :
(TFC)(TVC)(STC)
(LTC)
(The long run total cost is the minimum cost at which each level of output can be produced.)
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            
(The long run total cost of production (LTC) is the least possible cost of producing
any given level of output when all inputs are variable- Leibhafasky)


(Locus)


(i)(ii) 
 (Least cost factor proportion)             
                

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Output

(Least Costs)
(Tangent)
STC1STC2
(LTC)
(Tangent)LTCSTC
(Envelope)

(LTC)S (Inverse S)

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(i) oOY



(ii) LTC
(iii) 

         (Long Run Average Cost Curve-LAC or Enve-
lope  Curve) :


(LAC)              
               (The long-run average
cost curve (LAC) is that curve which shows the minimum cost per unit of producing each output
level, corresponding to different scales of productivity-Mansfield)

LAC





        (SAC)       
   (LAC)     

SAC1

SAC2


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 SAC1 SAC2
OM
OMBM SAC1OM
AMON
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ONCN
ONDN

 (LAC)OM
(SAC1)ON(SAC2)

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(LAC)
M
(point of tangency)
M(LAC)(negative)
(SAC)
MM
M


(Point
of Tangency)              
        (The
lowest point on each SAC curve, however, may not be the point of tangency with the LAC curve.
The lowest point on an SAC Curve is tangent to the LAC Curve only at the lowest point of the LAC
Curve. - Holland).M(optimum use)

(LAC)

 (The long-run average cost curve is a planning curve, in the sense that it is a guide to the
entrepreneur in his decision to plan the future expansion of his output.- Kautsoyiannis)

    (LAC) U-     
U

LACLAC
LAC(Constant)LAC
(economies)(diseconomies)U-
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 (Economies of Scale) :LAC


(i)    (Division and Specialisation of Labour)–





(ii) (Economies of indivisibility)–(J.S. Bain)






(iii)   (Technical economies)–     



 (Diseconomies of Scale)–

(co-ordination)(diseconomies
of scale)







   (Long Run Marginal Cost)



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               
          (Long run marginal cost is the
addition to total cost attributable to an additional unit of output when all inputs are operationally
adjusted.- Ferguson)

LMC


(i) (Relation between Long run and Short run
Marginal Cost)





(Envelope)(LMC)
(SMC)SMCSAC(LAC)
(Tangent)
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
OQSMCLMC
OQSMCLMC
OQSMCLMC
(LMC)(SMC)(flatter)

(iii) Relation between LMC and LAC)LMC
LACLMCLAC
LACLMCLACPLMC
LMCLAC
P SAC = SMC = LAC = LMC
       (Deriving Lon-Run Marginal Cost Curve)







50


(slope)
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B C

SMC2

SMC3

LMC3



LAC
OA
LACHSAC1
OASAC1
SMC1SAC1LAC
HSMC1N
OAAN

OBLACQ
QLACSAC2
QSMC2OB
QOBOC
M 
LACSAC3M
SMC3KOCCK
OCKN, QK
LMC
    (Technical Change : The Very Long Run)



(positive)MPL
(output generate)



(Iso-cost Line) 
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(Least Cost Combination)
MPL/PL = MPK/PK



(Innovation)



(Schumpeter)(exponent)
(economic
signals)


(change response)


(manufacturing)



“A”

(comptitiveness)


(endogenous)



(response)

 
 
 





1

   
  




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×
  



÷

÷
=÷
        
  



15001550

n n n (n – 1)




n= n– (n – 1)
MRn = TRn—TR(n–1)

      
AR  MR       AC  MC    




98×21–100×20 = 2058–
2000=58

102×21–100×20
= 2142–2000 = 142


100×21–100–20 = 2100–2000 = 100
     AR        





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



2

      












AR   MR     
   








                
 






            
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                  
 

DDOAOBOCOL
OD(OD=AE=BF=CH=LK)




   













 






 

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



   



  





  







       





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








            
      









×



              AR     MR 
  
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 
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OPOAOE
OP OP1OAOABP
OEOECP1
AECF
XPP1FBX

MR =      TR  

  
               
   
 

     
      
     
   
    
    
   









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








       















    ARMR      

 

EA
R

(P
R

IC
E)

/M
R

Y

O X
A

QUANTITY SOLD
D

MR

AR

C

B
F



OAACAB
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ODDFDE


SECTION – III

      


 
            
 MC = MR 
      MC > MR


















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
QRQ


RR

R
>

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


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ASS1
DD1BOP(=BA)
OA


BOAQ
OA




62

              
 

'U'


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

A
AFABBF
PFBD
BPDBF(=OP=AF)
(AB)BFC

F
  MC            AR/MC   
      


B



BAF
ALLF
BFOA

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 
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
AB




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
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








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    AR/MR  ‘U’   AC        

A
BOP1
B

SS1
7.12 ASS2SS2DD
Q2OP2OA2
OP1OP2AR/MR1
BAR/MR2MCQ2
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Q2
(=OP2)

A
SS3OP3OP3
BAR/MR3‘U’ACQ3
Q3









 
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                 AR/MR    
   AC      

OP1BQ1
(=A1Q1)(=A1B)

SS1A
AR/MR


A
SS2OP2BAR/
MR2‘U’Q2Q2
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




  
(Long run supply curve)

(i) (Long run supply curve of a firm) —

LMC = MR
= LAC = AR(Normal profit)

Long run supply curve of firm is that portion of its marginal cost curve
that lies above the minimum point of its average cost curve.
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(ii) (Long run supply curve of an Industry) —

 (lateral summation)
(i) 
(ii) (economies and diseconomies)

(LMC)

(Long run optimal production)(N)
SL = Q X N

SL = 
Q = 
N = 


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 
 
 
 (constant cost industry)




(Horizontal straight
line)

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A OP1OQ

OP1OQ1
dd1dd2SS1OP2
C
OQ2




SS1SS2Bdd2SS2



B
SL
(Horizontal straight line)

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 (Increasing Cost Industry)





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
(i)dd1dd2(ii)(iii)
(iv)


SS1SS2

BBA

AC2MC2

BOP1E2


ABSL


    (decreasing cost industry)

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


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


OP3
AB











‘U’




 
 >

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 
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MCMRAOQ
OPEPBC
(= OP)(= QC)
MCMR




 
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AMCMR
PEBCOP (= QB)(=QC)BC



 
            


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


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‘U’
>


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MCMRRA
PEBC
(=QC)(=QB)B
PEBCOP (=QC)(=QB)


 
            AR  MR     
 






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

AR‘U’
AR


7.17
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  AR  MR             
APECB

AR
BB 


               AC     



AR
ARMRAR
‘U’



       
    AR  MR          

AR/MR
ARAR
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MRAR
ARMR



 MCMR

ARMRMC = MR (=AR)
AR



 


ARMR


 (1) MC = MR(2) AC = AR
ARMRMC = MR
= AR = ACAR


                
  
(1) MC = MR
(2) AC = ARMRARMCAC
ACMC
AC


 




 
(Excess Capacity)


(Excess Capacity)





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



 
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LMC = MR, EOQ
OQ1LACQQ1
(Excess Capacity)ARU



(Is Excess
Capacity Wasteful)


U
(Excess Capacity
Theorem)

 
 
 
 


(Kelwin Lancaster)







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     
(Consumer and Producer Theory in Action)






(OPEC)






AVCMC 




(1) 
(2) 
(3) 
(1)     





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'A' 'B' 200 
E 1500 
20 200 1500 100 
MC MC1 SAC SAC1 
S1 S1 E1 1200
25 100 125 

S11 S11 
E11 900 100 
30 200 300 



   (Changes in Technology)




     (One time technological change)


AC<ARAC 

AR <
AVC 
      (Continous Technical Change)



AVC AR AVC AR

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E1 OP OQ1 AC> AR AVC 
AR OPO

AVC 
OP OQ2 

AC2 > AR AVC2< AR AC1 AVC3<AR 


       (Effect of Taxes on Price & Output)





1. (Per unit tan)
(a) (Unit tax) (b) (Ad Valorem tax)

2. (Lump sum tan)
3. (Tanes on Profit)

1.   
(a) E 

OP OQ 't' E1 MS 
S'E1 OP1 
OQ1 OQ1 E1M
MS 


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(b) D
OPO OQO D1 
OP1 OQ1 
OP1

1 P1P1
1 

OPO 
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
S1 OPO 
OQO OQ2 

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2. 
'E' OPO OQO 



SE OP1 
OQ1 
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3. 




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


OPEC : ?? ?? ????? ?? ????????? ????
(OPEC: A Case Stury of a Cartel)

(Organisation of Patroleum Exporting Countries) OPEC 1960 5 


(a) 
(b) 
1973 13 70% 80% 87% 

OPEC OPEC
400% 






Sw OPw OPEC 
SN OPEC Pw 
OQO oq1 OPEC q1q0/OPEC OPEC 
S1w P1w 
OPEC OQ2 OPEC q2q3 OPEC 
OPEC OPEC
OPEC 1980 OPEC 

1. OPEC 

OPEC 
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2. 
3. 
4. OPEC 

OPEC 
1. 
2. 
3. 
4. 

  (Principal Agent Theory)








(dividend) 








   (Non-Maximising Theories)









(Satisfactory) 





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







1920 




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

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














(Pareto Optimality) 














(MC) 



1.1
a b 













(P=MC) 

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P=MC 



11 

P>MC 



1. 
2. 
3. 


4. 


5. 


6. 
7. P#MC 


      

(Cartels) 
(Oligopolists) 








U.K. 
    


U.K.



1980 U.K. 


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



(P=SMC) 



(ATC) MC<ATC 



AR = AC







   

U.K. 
OFTEL OFGAS OFWAT 



(Oligopoly) 

– U.K. 1945 1980 
USA 


    
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




W.T.O. 


      





















87




   (Monopoly and Oligopoly)      


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




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???????I

   
       









                  
 







(Marginal
Revenue Product) 




MRP
MRP 
     

(Marginal Product)


(Marginal Physical Product) 
MPP 
MPP 

                 

(MP) 

(MRP) 

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
(MRP) 

                 
(MRP) (1) 

(2) 
(MPP) 
(MR) (MRP) = (MPP)× 
(MR)

(MPP) 
(MPP) 

(Value of Marginal Product–VMP) 



VMP = MPP × AR
= × 

          
    (MRP)      (VMP)  

MRP = MPP × MR VMP = MPP × AR
MPP MPP 

MR AR 

(AR) (MR) 
MRP (=MPP × MR) VMP (MPP × AR) AR MR
MRP VMP 
MR AR 
MRP (MPP × MR) VMP = (MPP × AR)
MR AR 
MRP VMP MRP 
VMP 

                 
                 


(1) 

MRP (MPP × MR) = VMP (MPP × AR) MR = AR
(2) 

MRP (MPP × MR) < VMP (–MPP × AR) MR<AR
              



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MPP 

MRP (= 220×100–
200 × 100) = 20 × 100= 2000 VMP (MPP × AR) (20 × 100) 

98
MRP 220 × 98 – 200 × 100 = 1560) VMP (MPP × AR)20 × 98 =1960
MPP VMP 
MPP = 20

(MPP) (=20 × 98 = 1960) 

MRP 1960 – 400 = 1560 
MRP VMP 


 MRPVMP(=98
× 20 = 1960)
    (MRP)   

MRP MPP MR 
MRP MPP MR 
MPP MPP 


MPP 

8.1 
                

 8.1
         

    
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   (–) 
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

MPP 8.1 


 1

UNITS OF LABOUR EMPLOYED

M
PP

/A
FP

XA

M
PP

B

APP

Y

O

8.1 MPP OA 
APP (OB 
APP MPP 


MPP MRP 
MPP MPP 

MR AR 
MPP MPP
MRP 8.2 8.1 MPP MRP


 2

UNITS OF LABOUR EMPLOYED
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PP
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             
MRP MPP MRP 

MRP VMP



MR AR 
VMP MPP 
MPP MPP 
MR,  AR MRP VMP 
8.3 
VMP MRP 

8.2 VMP MRP 


 
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M
PP

/A
FP

XA

B

C

MRP VMP

Y

O

 8.2
   (MPP)        
          

           
AR TR MRP VMP AR TR MRP VMP

          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
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 
1. MPP = 
2. TR = × AR 
3. MRP = 
4. VMP = MPP × AR 
8.2 
(1) 


(2) MRP VMP 
(3) MRP VMP 

         




MRP 
MRP 


MFC (Marginal Factor Cost) = MRP ...(1)

= 



AFCMFC


AFC = MRP ...(2)

         
 

UNITS OF FACTOR DEMANDED

M
R

P/
W

A
G

E
 R

AT
E

XA

dW3

W2

W1

W

c

b

a

MRP

Y

O
B C D

MRP 
MRP MRP 
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
MFC =
AFC) MRP 8.4 
            

OA a MRP 
OW OA OB b MRP OW1, 
OW1 OB OW2 
OC MRP 

        

MRP 
MRP 



MRP 
MRP 

MRP 

MRP 

MRP 
8.5 

                
    

 
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OW a OA 
OW OW1 

MRP 
8.5 MRP1 MRPs MRP2 OW2 
b OW2 MRP2

MRP3 c 
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






A

 

UNITS OF LABOUR SUPPLIED
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A OW1 OW2 OW2 OA OC OD 
W2 


W2 
W2 W4 
OD OB 




8.6 B 
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   






         







           









 

QUANTITY OF LABOUR SUPPLIED
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SS SS 

OW1 OA 
OW2 OB 
OW2 OC 



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


        











AFC


 
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

 


A 
B 
C 
 

 


 
 
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




     


1.1 

 1.1
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QUANTITY OF FACTOR DEMANDED/SUPPLIED
(IN CRORES)

QUANTITY OF FACTOR DEMANDED/SUPPLIED 
(IN HUNDREDS)

             
A P 

AP (=OW) OA OW 
A OW1 
BC 
OW2

HF 



B 
(
A 
MRP MRP VMP 
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MRP VMP1 


MRP VMP 

MRP 
B OA MRP 
L ARP LM 
WLMN 



MRP 

MRP

MRP ARP

MRP ARP ARP MRP 
ARP MRP ARP 
ARP 
1.2 
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1.2 B 




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ARP MRP
ARP 
MRP ARP 






        
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QUANTITY OF LABOUR DEMANDED SUPPLIED





MRP 




= 99 × 51 – 100 × 50)  




MRP 
1.3 H 
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F 
MRP AB 
DF(= OA) 
(OD) 

(AB > DF)
(OA < OD)
     


(AFC) 



MFCAFC

(MFC) (= 100 × 51 – 100 × 50) MRP
MFC AFC MFC MRP 
AFC MRP 
1.4 

MFC AFC MRP 
E E MFC MRP 
OA OW (OW1)
(=OB) (MRP ) AFC F 




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                 
         



MRP 
(MR) 
AFC 
AFC MR 
AFC (MFC) (AFC) 
MFC MRP 
1.5 
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1.5 AFC 
MR MRP

AFC MR E OW 
OA MFC MRP 
MFC MRP MFC AFC 
MFC MRP D OW1

OB OW 
OA OW1 OB 




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   








                


(VMP) (MPP) (AR) 



AFC = VMP (MPP × AR)
= (= × )





(MRP) (MPP) 
(MR) 

 MPR = MPP × MR
= × MRP 





(MPP) 
MPP MPP 
MRP 
MRP MRP 


(MRP) 

(MFC) 50
51 2000 2100 

MRP MFC MRP MFC

MFC MRP 
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MFC 
MRP MFC 
MRC 




MFC 
MRP X,
Y Z 

MFCx = MRPx
MFCy = MRPy
MFCz = MRPz


MFC MRP 
MRP MFC MRPx/MFCx = MRPy/MFCy = MRPz/MEPz 

MRPx/ MFCx 
MRP MRPx/MFCx MRPy, / MFCy, MRPz/ MFCz 
MRP 
(MRP MFC 


                  
  MRP  

MRP X 
Y Z 

MRPz : MRPx : MRPz = MFCz: MFCx: MFCz


yx z

x y z

MRPMRP MRP
MFC MFC MFC

 


     




AFC = VMP (= MPP × AR)
= (= × )
MFCMRP

AFC= VMP
MFC = MRP


(1) MFC = MRP (MPP × MR)
(2) AFC = VMP (= MPP × AR)

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MFC = AFC 
MRP = VMP

MRP VMP 
(AR) (MR)
MRP VMP (MPP)
MRP VMP 


        MRP = VMP
        MFC = AFC

  
MFC AFC MFC AFC 

(MFC) (AFC) 


MFC MFC (= 100
× 51 – 100 × 50) (AFC) 







 1.6
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QUANTITY OF LABOUR DEMANDED/ SUPPLIED

          VMP   
MRP VMP 

VMP 8.14 
8.14 AFC/MFC B MRP B 

AB VMP 
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MRP VMP





MFC 
MFC
(51 × 101 – 50 × 100) (101 ) 
MFC AFC 
VMP 8.15 

          VMP  MRP    
8.15 C MFC MRP 

AB VMP MRP 
VMP 
 

               (VMP)
                   
                

 

X

Y

VMP/MRP

W1

W

D

B

C

AFCMFC

AO E

M
R

P/
V

M
P/

W
A

G
E 

R
AT

E

QUANTITY OF LABOUR DEMANDED/ SUPPLIED

      


 
 
 
 VMP, MRP 
 

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


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



MRP VMP 


         


MPP 





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MPP


        




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 I


               







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


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




 
       
       
   

       
            

      
 





               
            

X Y 
MRP OS 
D1, D2 D3 
D1 OR1

D2 OR2 D3 


(D1 > D2 > D3)


 

X

Y

R1

R2

D3

D2

D1

D

D

D

5

5

O

AMOUNT OF FACTOR DEMANDED/SUPPLIED
                  

    
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



















                   
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



? ?????? ?????????? ? ???? ?????????? ???? ???????? ?????? ????? ???? ???????????????????? ????????? ???? ???????????? ?
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?????? ?????? ????????? ???????????????????? ??? ???????? ???? ???? ???? ??? ????????????????????? ?? ????? ???????? ??? ??????? ???? ???? ?? ???
??? ???? ??? ??????? ????? ???????? ????????? ????? ????? ??????? ??? ? ????????? ?????????? ????? ????? ???????? ????? ???????? ????
??????????????????????? ?? ????????? ???????? ?????? ????????? ?????????????????? ??? ????????????? ? ?????????????? ??? ? ????? ???? ???????
? ???????????????????? ??? ?????????????????????????????????????? ????? ?????? ????????? ??? ??? ???????????????????? ??? ????? ???????
??????????????????????? ??????? ???????????? ???? ???? ???????? ???????????? ??? ??? ?? ??? ??????????????? ?????? ??????? ???????????

??? ??????? ?????????? ??? ??? ?????????? ??????????? ??? ??????? ?? ???? ? ??? ??????? ????????????
?? ?? ?????? ????????????????????? ???? ????????????????????

??????????????? ??? ?? ???????????? ??? ?????????????
?? ????????? ?????? ????????? ? ??MRP MRP 


Y 


OS OB
OC
                  
 

DD1 X A OA AS 
DD2 S 
DD3 OB 
DD4 OB OC 





                  

       
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????????? ?????? ??? ????OS DD1 DD2 DD3
(= OS) 


                 
        

         



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 

QUANTITY OF FACTOR DEMANDED SUPPLIED 
(IN THOUSANDS)
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???????????????? ?SS OAOE OB OF 
OC OH DD SS P 
ON OL 
ON OLPN 
                   

   
                 



OAOE 
ON OB OF ON OC
OH ON 
SS NP 



OLNP OLPS 
SPN SPN
OLPN
OLPS



 


 
 




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





       










              
           
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












      
      
               
           
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







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








            
          

                  
 

         









                  




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









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



















             
           









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Topic-8

 


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










? ??????????????????? ??? ????????? ???????????????????? ???

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








    


(Natural Indowment) 





 (Technical Knowledge) 





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


? ?????????????????? ? ???? ? ???













    
  
  
  




= 
= 







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AB AC 



AB 

AC 


ABC 






  
"Principles of Political Economy and

Taxation" 












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





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










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


  


y x y x 




         
            
  
  










        






  
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DE tt 

A x x1 y y1 
tt y x 
A y x 

A tt 
B y y1 – y2 x x2 – x1
B 
A B 
x 

 




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tt1 A D 
y t1t1 
D F D 
A B F 
Y X Y 
F X 
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
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

   








   



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




   





 




   







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















  








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
      




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


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






  







 



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










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
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



  






 



















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

  
















    
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D S q2 
q1 q0 q0 – q1 

    
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
D S 
Q0 Q1 Pw Q0 Q1 


't' 't' 
Pd 

Q2 Q1 Pw 
Pd A, B T 
't' OQ2 't' 

Q0 Q3 
Q3 Q2 Pd 
A, B C C 
Pw Q3 Q2 


'T' T 
't' = t × Q3 Q2)
(Tariff Barriers) 

         













  





(A)     
(I)




(II) 
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




(III)  




      

 


































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






  










          



GATT 



GATT 






GATT 


GATT 
GATT 
GATT 



GATT 


   

WTO 


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


 





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

EFTA 
EFTA EU Europeon Economic Area (EEA) 

EFTA EU


(NAFTA) 
NAFTA 




(i) 


(ii) 
Latin American Integration
Association (LAIN)

(iii) The Southern in Common Market 


(iv) 

    






EU 













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






















    


GATT, WTO, EFTA, NAFTA 












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       
 


Oligo Polein 










    (Main Features of Oligopoly)

          



  
























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








  




     (Causes for the existence of oligopoly)
 


  (Causes for the existence of oligopoly)

















  (Firm-created Causes of Oligopoly)








  



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       (Price and Output determination under Oligopoly)















(Cartel)





    (Kinked Demand Curve Analysis)

(Sweezy's Model)



      
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DEDE DE



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





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
EE

E




   




    





(Nash Eqniligbrium)
(John Nash)




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



            

 A  
 2/3

  
2/3  


(Payoff Matrix)A
B
A
BAB
BAB
A



(Prisoner's Dilemma)
     (Prisoner's Dilemma)


 

    
    















(Pareto Effiient solution)



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(Nash Equilibrium)

   





(Cartel)
OPEC 



   







  


     









(Brand Poolitiration)








(Set-up Costs)




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(Predatory Priceng)






     (Contestable Market and potential Entry)





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